Activele nete ale fondurilor deschise
locale au crescut in luna august cu 0,3%

fonduri deschise locale

B cele mai performante 5 fonduri in ultimele 12 luni au inregistrat randamente anuale nete intre 4,7% si 12%; pe un orizont de 36 de luni, cele
mai performante 5 fonduri au avut randamente cuprinse intre 23,5% si 31,1%, obtinute de-a lungul ultimilor 3 ani de zile (fatd de luna august
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M activele nete ale celor 86 de fonduri deschise locale au crescut in luna august cu 0,3%, pand la 20,7 mid RON (4,3 mld €) iar de la inceputul 104 ’ fonduri de obligatiuni \

anului au scazut cu 17%. \ fonduri diversificate 30.1%
B fondurile deschise locale au inregistrat in luna august ieiri nete de 108,8 mil RON (22,5 mil €), fiind vizate cele de obligatiuni si instrumente 8.1% N fonduri de actiuni

cu venit fix (-92,5 mil RON), cele cu capital protejat (-8,7 mil RON), cele de randament absolut (-7,1 mil RON), cele de actiuni (-6,4 mil RON) si I fonduri cu capital garantat

fondurile diversificate (-4,2 mil RON), in vreme ce fondurile reunite sub categoria "alte fonduri" (10,1 mil RON), au inregistrat intrdri nete. 7.6% 67.0% B fonduri cu randament absolut

fonduri deschise strdine distribuite in RO

M activele nete exprimate in lei ale celor 106 fonduri deschise strdine distribuite in Romania au crescut in luna august cu 3% fatd de luna prece-
denta, pand la T mld RON (0,2 mld €) iar de la inceputul anului au scazut cu 8,4%.

B fondurile deschise strdine distribuite in Romania, avand o pondere de 4,2% in totalul activelor fondurilor deschise de investitii, au inregistrat
in luna raportatd intrari nete de 3,8 mil RON (0,8 mil €).
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fonduri inchise locale
M activele nete ale celor 31 de fonduriinchise (inclusiv SIF-uri si FP) au scazut cu 3,6% in luna august, pand la 20,8 mld RON (4,3 mld €), si au scd-
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zut cu 11,8% de la inceputul anului; fondurile inchise locale au avut intrari nete de 0,1 mil RON (0,02 mil €) in luna raportatd. Fondul Proprietatea 104214 104214 24.9%
pia!',a totala a fondurilor ERSTE Asset Management 52473 25.4% 260.2 5,507.5 13.2%
M activele nete ale celor 223 fonduri deschise si inchise, locale si strdine, au scazut in luna august cu 1,6%, pana la nivelul de 42,3 mld RON (8,8 Raiffeisen Asset Management 4,809.7 23.3% 103.2 4,912.9 11.7%
mld €), si au scdzut cu 14,4% de la inceputul anului; iesirile nete ale lunii au totalizat 105 mil RON (22 mil EUR) BRD Asset Management 3,828.0 18.5% 0 3,828.0 9.1%
BT Asset Management 3,486.6 16.9% 2783 0 3,764.9 9.0%
TOP 5 performanta la 12 luni fonduri deschise locale* ultimele Bt g Ui LR L) )
12 luni NN Investment Partners* 2,369.4 11.5% 0 2,369.4 5.7%
OTP Global Mix - Clasa L (administrat de OTP Asset Management) multi-active flexibile 12,0% i M°Id‘.’va Lk LR =
OTP Premium Return - Clasa L (administrat de OTP Asset Management) randament absolut 8,0% SIF Olenia - 18552 18552 45%
SAI Muntenia Invest 1.4 0.01% 1,470.9 0 14723 3.5%
Piscator Equity Plus (administrat de ATLAS Asset Management) alte fonduri 6,6% SIF Transilvania 10530 10530 2.5%
FDI Prosper Invest (administrat de SAI Broker) multi-active flexibile 5,1% OTP Asset Management 550.6 2.7% 0 550.6 13%
BRD Global Clasa A (administrat de BRD Asset Management) actiuni 4,7% Certinvest 35.1 0.2% 165.0 58.1 258.2 0.6%
* randament anual, net de comisioane Atlas Asset Management 334 0.2% 215.6 0 249.0 0.6%
Swiss Capital Asset Management 16.6 0.1% 2111 0 227.7 0.5%
TOP 5 performanta la 36 de luni fonduri deschise locale* Tip fond ultimele Globinvest 60.2 0.3% 150.6 0 210.8 0.5%
36 luni SAI Broker 15.6 0.1% 1694 0 185.0 0.4%
ETF -BET Tradeville (administrat de Tradeville Asset Management) actiuni 31,1% Amundi Asset Management 142.8 0.7% 0 142.8 0.3%
BT Index Romania ROTX (administrat de BT Asset Management) multi-active agresive 29,1% STAR Asset Management 17.9 0.1% 97.8 0 5.7 0.3%
Certinvest BET Index (administrat de CERTINVEST) actiuni 26,1% SIRA 12 0.0% 699 0 71 0.2%
STK Financial 58.9 0 58.9 0.1%

Certinvest BET FI Index (administrat de CERTINVEST) actiuni 5,8% -
Patria Asset Management 45.8 0.2% 0 45.8 0.1%
FDI Prosper Invest (administrat de SAI Broker) multi-active flexibile 23,5% Tradeville Asset Management 108 0.1% 12 0 12.0 0.03%
* Randament pe intreaga perioadd, net de comisioane SAFI Invest 5.0 0 5.0 0.01%
total (mRON) 20,672 100% 20,787 422 41,881 100%
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** fonduri straine (doud avand exclusiv investitori locali)

active Fonduri Investitori b iul. aug. %MoM %YTD
obligatiuni& instrumentecu venitfix 21 205,258 -92.5 -9.2 -3,385 14,294 -0.2% -18.8%
mu_ltl-f'lfthe 28 65,482 4.2 9.8 -30 1,200 1.7% 7.5% A.AF reprezinta Asociatia Administra- o rmele emise de A.S.F. (care este autorita-  poxzitive independent de evolufiile pietei;
actiuni 19 16,109 -6.4 16 84 1458 4.3% -4.5% torilor de Fonduri si este organizatia profe- o, de reglementare si supraveghere) si ® de actiuni: investesc minimum 85%
capital garantat/protejat 1 2,260 -8.7 -1.6 -58 116 -5.9% -58.2% sionald neguvernamentald a operatorilor din opereazi pe principiul diversificarii riscu-  din active f,; actiuni (OUG 32/2012);
randament absolut 8 2,97 -7.1 -6.1 -144 189 -1.7% -45.5% industria Organismelor de Plasament Co-  1; si al administrarii prudentiale; Risc (Valoal"e la Risc prescurtat VaR)
alte fonduri 9 39,815 10.1 -12.8 -489 3,47 0.6% -11.6% lectiv din Romania care reuneste 18 societa- @ au obligatia de réscump;irare continud - indica pierderea maxima pe care o poate
total FDI 86 331,895 -108.8 -183 -4,021 20,673 0.3% -17.0% {i de administrare a investitiilor (S.A.L), 5 titlurilor de ,participare emise, adici pe  inregistra valoarea unitatii de fond intr-un
multi-active 2 24 0.0 0.0 0 157 2.1% -15.1% Fondul Proprietatea, 5 Societdti de Investitii 5415 durata de functionare a respectivului  interval de timp si cu o anumita probabili-
actiuni 10 88,265 0.0 0.0 0 19,438 -3.9% -11.9% FinAanciare (S.LE) si 4 banci depozitare. OPCVM; tate in conditii normale de piati. Pornind
randament'absolut 6 60 0.0 0.0 5 379 2.3% 14.2% Incepand cu decembrie 2007 AAF este Un OPCVM se poate infiinta pe bazdde  de la practica internationala acest indicator
altefonduri 13 262 0.1 0.1 40 813 0.6% 9.2% membrd a EUROPEAN FUND AND ¢t civil sub formi de fond deschis de  este calculat pe un orizont de timp de 1 an
total Fli(inclusivSIF si FP) 31 88,611 0.1 0.1 36 20,787 -3.6% -11.8% ASSET MANAGEMENT ASSO- investitii sau prin act constitutiv si atunci  cu probabilitatea de 95%. De exemplu:
total fonduri 117 420,506 -108.7 -18.2 -3,986 41,460 -1.7% -14.5% CIATION (EFAMA).
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O.P.C.VM. sunt Organisme de Plasa-
ment Colectiv in Valori Mobiliare (eng.
UCITS - Undertaking for Collective Inve-

este societate de investitii; A.O.P.C. sunt
"Alte Organisme de Plasament Colectiv"
(denumite si FIA - Fonduri de investitii al-
ternative) respectiv terminologia utilizata

daca un fond are un indicator VaR de 10%,
acest lucru Inseamna cé la o investitie de
100 RON 1in fondul respectiv exista o pro-
babilitate de 95% ca pierderea pe care in-

— active - : Iub L NG 1D stment in Transferable Securities) respec- 4 legislatie pentru fondurile inchise de in-  vestitorul o poate inregistra intr-un an si nu
obligatiuni& instrumentecu venitfix 42 na. 0.1 1.1 0.7 137 0.5% -21.6% tiv terminologia utilizata in legislatie pen- |, estitii. depiseasca 10 RON, altfel spus sa rimana
multi-active 1 na. -0.9 2.0 -35.7 440 1.5% -9.6% tru fondurile deschise de investitii. Spre deosebire de fondurile deschise la  cu cel putin 90 RON din cei 100 RON
actiuni 49 n.a. 6.0 5.8 17.9 298 7.1% 2.2% O.P.C.VM. sunt fondurile deschise $1 care pOllthlle de 1nvest1§11 $1 reguhle de di- aneStIEI 1n1§1al
randament absolut 2 n.a. -1.4 -0.6 -2.1 21 -5.0% | -16.7% societatile de investitii care indeplinesc  yerificare sunt foarte riguros reglementate Daci fondul ar avea un VaR de 25%,
altefonduri 2 na. 0.0 0.0 0 0.1 0.0% 0.0% urmatoarele conditii: prin regulamentele A.S.F., la fondurile atunci existi o probabilitate de 95% ca
total FDI 106 n.a. 3.8 8.3 -19.2 896 3.0% | -8.4% ®anca scop unic efectuareei deinvestitii jchise de investitii aceste doud elemente  pierderea maxima pe care investitorul o
total Fll - - - - - - - - COIeCt.“Ze Plasand resursele I?anestl atrase  qunt mai permisive. poate inregistra intr-un an sa nu depaseas-
total fonduri 106 n.a. 38 8.3 -19.2 896 3.0% | -8.4% numai in instrumente financiare care sunt in conformitate cu noul standard al Eu- ¢ 25 RON, altfel spus s rimani cu cel

expres nominalizate in regulamentele §i ropean Fund and Asset Management Asso-  putin 75 RON din cei 100 RON investiti
ciation - EFAMA - unde si AAF este mem- initial.
_ ) B bra dupa politica de investitii anuntata prin Modified duration - pentru un portofo-

SIIIIS(:I‘IEI‘I Ill}le Ile “n“" lle “""I [IIIHIIN] prospectul de emisiune al OPCVM acestea  liu de instrumente cu venit fix reprezintd

se impart in: modificarea procentuald aproximativa a
P ————— - - - P ® monetare: investesc in instrumente  valorii portofoliului ca urmare a modifica-
FDI Dnllga!mm sl instrumente cu venit fix FOI multi-active FDI al:!llllll monetare §i in obligatiuni in conformitate  rii cu ll?% a randamentelor tuturor instru-
cu prevederile Ghidul CESR /10-049 (tran-  mentelor cu venit fix care fac parte din
12 63 28 24 37 spus in legislatia nationala prin Instructiu-  structura acelui portofoliu. Spre exemplu,
258 7pq 399 155 158 234 244 252 22 32 30 44 12 2110 24 23 25 nea CNVMnr:1/2012); aceste fonduripotfi:  in cazul in care un fond are o valoare a indi-
1 10 13 a) fonduri monetare pe termen scurt-se  catorului Modified duration de 1, o
501 -81 9 .93 4 25 2 caracterizeaza prin scadente medii ponde-  crestere a randamentelor de piata cu 0,5%
6 rate si durate de viata medii ponderate fo-  pentru toate instrumentele din fond ar de-
) arte scurte; termina o diminuare a valorii unitatii de
b) fonduri monetare de piata monetara  fond de aproximativ 0,5%.
3432 176 43 - se caracterizeaza prin scadente medii Intre ratele dobénzilor de piata si pretul

e e oo o oo oo oo mm e oo oo oo > oo mh o oo o oo oo ponde.rate 5? durate de viata medii pondera- %nstrur'neAntelor cu V'emt fix exista o relatie
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O O - T =90 0o o0 e o oo © 0 - T -0 000 0o oo S e - T -0 o6 0o e e@e ® de obligatiuni: investesc minimum  dobanda conduce la o diminuare a valorii

- - 80% din active in instrumente cu venitfixin ~ acestora.
FDI capital !lﬂﬂlmal/ protejat FDI randament absolut conformitate cu OUG 32/2012 si au expu- Modificarile ratelor de dobanda se re-
nere zero pe actiuni, fonduri de actiuni i flectd imediat in valoarea unitatii de fond
I | BEE™ I HBE derivate de actiuni; doar in cazul in care titlurile din portfoliu
0 - m— - 0 I -6 -2 i 3 -b I I -6 7 ® multi - active (multi asset): inves-  sunt evaluate prin metoda marcarii la piata
I l . 1 3 1 .2 . -14 19 -14 tesc intr-un mixt de instrumente in orice  si dacd acestea sunt lichide.

12 n -6 n b ) 9 .24 21 combinatie §i durata de detinere care nu se in cazul in care titlurile din portofoliu se
) ) ’ regaseste in celelalte categorii principale;  evalueaza folosind metoda amortizarii asa
aceste fonduri pot fi: cum se Intdmpla in cazul majoritatii fon-
a) defensive - cu expunere de maximum  durilor monetare si de obligatiuni din Ro-
-33 .61 35% pe instrumente cu venit variabil (con-  mania, efectele modificarilor ratelor de
moocossss5 229 mooeoessas532 S-S forrrlz) OUQ .?2/2012); o dobém%é asupra valorii unité}ii (vie”fo.nd s.e
SSScSSDegSsSssoas S SScSSEgSsSsESSsEs ) echilibrate - cu expunere cuprinsa  reflectd doar la momentul vanzarii titluri-
ceT T -—00co0oo0co0oo0o@© e e T T -0 o0 e oo oo intre 35% si 65% pe instrumente cu venit  lor, cand se inregistreaza diferenta dintre

variabil (OUG 32/2012); pretul folosit in evaluare si cel de piata.
FDI alte fonduri total Fll ¢) agresive - cu expunere de minimum Standardul international adoptat inclu-
25 65% pe instrumente cu venit variabil  siv de catre Asociatia Europeana a Fondu-
(OUG 32/2012); rilor si Administratorilor de investitii
52 1 15 d) flexibile - au caracteristic un mixt de (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor
37 8 17 38 82 14 53 45 10 instrumente cu pondere si durata de define-  monetare de cele de obligatiuni, apeleaza
0 0 0 0 revariabile; expunerea pe oricare dintre in-  la acest indicator, respectiv fondurile mo-
21 13 [ - [ | ] - T T T - strumente putand varia de la 0% la 100%. netare au un modified duration sub 1, in
6 -4 ® cu capital garantat/protejat: cu  vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta

1 i grad de protectie a capitalului investit; in-  un indicator supraunitar.

vestitiile se realizeaza conf. prevederilor Pentru mai multe informatii legate de
-662 OUG 32/2012; evolutia fondurilor vizitati www.aaf.ro
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